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RISE Research Institutes of Sweden Holding AB (RISE Holding) har av staten tilldelats uppgiften att tillsammans med
forskningsinstitutens 6vriga agare starka, utveckla och férnya den svenska institutssektorn. Malet ar att skapa en
effektiv, flexibel och sammanhallen struktur bestaende av farre, stérre och internationellt konkurrenskraftiga
forskningsinstitut med mycket god férankring i naringslivet och forstaelse fér dess behov. Industriforskningsinstituten
verkar i granslandet mellan och i samverkan med hégskolans forskning och naringslivets utveckling. De bedriver
industrinara forskning och utveckling (FoU) och innovation med malet att skapa nytta och hallbar tillvaxt i naringsliv och
samhélle.

RISE Holding mottar arligen fran staten medel for strategisk kompetensutveckling vilka ska investeras i samtliga bolag i
RISE-gruppen, det vill sdga SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut, Swedish ICT Research, Swerea och Innventia.
Medlen investeras utifrdn samma investeringskriterier oavsett dgarandel. Darfor omfattar deldrsrapporten dels
information avseende den legala koncernen, RISE-koncernen, dels samtliga institut, RISE-gruppen. Fér definitioner och
detaljer om agandet se sidan 2.

RISE-koncernen RISE-gruppen

Januari-mars 2012 Januari-mars 2012
Omsattningen uppgick till 411 (376) mkr Omsattningen uppgick till 670 (609) mkr
Rorelseresultatet uppgick till 3,6 (11,9) mkr Rorelseresultatet uppgick till 6 (17) mkr
Resultat efter skatt uppgick till 4,7 (10,6) mkr Resultat efter skatt uppgick till 5 (15) mkr

SK-medel uppgick till 117 (108) mkr

Om inte annat framgar avser kommentarer och beloppsuppgifter perioden januari-mars 2012. Foregdende ars jamférelsesiffror inom parentes.

Vasentliga hdandelser under perioden

e  SP-koncernen har etablerat sig i Danmark genom bolaget SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut A/S.

Vasentliga hiandelser efter periodens slut

e Swerea MEFOS AB blir helégt dotterbolag till Swerea AB den 1 april 2012 och i samband med detta minskar
RISE Holdings innehav i Swerea AB fran 47,3 till 42,8 procent.

e |IRnova gbr nyemission om 20 mkr f6r att lansera de nya infraréda detektorerna.
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VD har ordet

Den samlade tillvaxten i RISE-gruppen fortsatter och under forsta
kvartalet 2012 6kade omsattningen med 10 % eller till 670 (609) mkr
jamfort med foregdende ar.

Forsta kvartalet ar svagare resultatmassigt for RISE-gruppen, vilket vi kan
se i rorelseresultatet 6 (17) mkr. Resultatférsdmringen jamfoért med forra
aret beror i forsta hand pa problem i Innventia och Swedish ICT, dar
atgardsprogram nu har satts in. BAde SP och Swerea fortsatter att
utvecklas starkt.

Den finansiella oron pa marknaden har nu sa smatt borjat markas i
orderbdckerna men an sa lange bara inom vissa omraden och vissa delar av
gruppen. Var beredskap for att mota férandringar i omvarlden ar fortsatt
stor.

Ett positivt ekonomiskt resultat ar en férutsattning fér en ekonomiskt sund verksamhet, men det viktigaste som
industriforskningsinstituten i RISE-gruppen astadkommer, ar de effekter som foretag och samhalle kommer i atnjutande
av som en foljd av deras forskning, utveckling och innovationer. Att kunna méata och kommunicera de effekter som
instituten astadkommer, ar en av vara absolut viktigaste uppgifter nu och framat!

Som néagra exempel kan jag namna:

e Naringslivsintakterna utgdr 59 % av intakterna 201 1.

e  SME-foretag star for ca en tredjedel av naringslivsintdkterna.

e (Ca 25 % av intdkterna kommer fran utlandet.

e Sakallad "in kind"”, det vill sdga vardet av kundernas egna insatser i institutens projekt vilket inte
intaktsredovisas, uppskattas av instituten vara nastan i nivd med naringslivsintakterna.

| maj lanseras RISE Holdings bok Myt och verklighet i forskningspolitiken, en antologi med ett brett deltagande fran profiler
inom akademi, ndringsliv och politik. Skribenterna ger sin syn pa forskning i allmanhet och forskningsinstitutens roll i
synnerhet. Jag & mycket glad over att i boken kunna presentera en bred samsyn 6ver saval politiska som dmnes- och
yrkesgranser nar det géller framtiden for svensk forskning och de svenska forskningsinstituten.

Tisdagen den 3 juli ar vi for tredje aret i rad arrangérer under Almedalsveckan i Visby. Vi ser fram emot att diskutera
fragor kring institutens forskning och innovationspolitik och bland de medverkande &r nagra av medforfattarna till var
debattantologi. Hall utkik efter mer information om seminarierna och féranmalan pa www.ri.se under varen.

Peter Holmstedt
Verkstéllande direktér, RISE Holding

Definition av koncernen och gruppen

RISE-koncernen RISE Holding var den 31 december 2011 majoritetsdgare i dotterbolagen SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB (100 %) och Swedish ICT Research AB (60 %) samt delagare i intressebolagen Swerea AB
(47,3 %) och Innventia AB (29 %).

RISE-gruppen presenterar bolagen till 100 % oavsett dgarandel, dvs. RISE Holding, SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB, Swedish ICT Research AB, Swerea AB och Innventia AB, och ska inte fdrvéxlas med den
information som finns i deldrsrapporten i dvrigt. Syftet ar att visa RISE-gruppens resultat och stallning i sin helhet.
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Investering i kompetens- och strukturutveckling

Syftet med de strategiska kompetensmedlen till industriforskningsinstituten inom RISE-gruppen ar att institutsgruppen
ska bygga upp strategisk kompetens och vara en attraktiv samarbetspartner till naringslivet i forsknings- och
innovationsverksamhet. Genom att mdta néringslivets nuvarande och framtida behov och utmaningar ska instituten
aktivt bidra till att starka det svenska naringslivets internationella konkurrenskraft och arbeta for en hallbar utveckling i
naringsliv och samhalle. Syftet med stddet till strukturutveckling &r att stimulera till fortsatt strukturering i
institutssektorn saval organisatoriskt som i verksamheten och darigenom uppnéa okad effektivitet.

Medel for strategisk kompetensutveckling omfattar samtliga bolag i RISE-gruppen, det vill sdga SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut, Swedish ICT Research, Swerea och Innventia, och utgar ifran samma fordelningsvillkor oavsett
agarandel. Fordelningen gors med definierade kriterier utgadende fran institutens operativa omsattning. Det ar respektive
instituts styrelse som ansvarar for prioritering och anvandning av kompetensmedel pa basis av institutens strategier.
Stod till struktursatsningar beslutas for varje enskilt projekt av RISE Holdings styrelse.

Det statliga stod som RISE Holding erhallit fér heldret 2012 ar 473 (468) mkr. Styrelsen i RISE Holding har beslutat
fordela 434 (430) mkr for strategisk kompetensutveckling (SK-medel) och 22 (22) mkr for strukturutveckling
(strukturmedel) och 17 (16) mkr som driftmedel till moderbolaget RISE Holding.

Hittills i ar har 9 strukturmedelsbeslut fattats om totalt 19 250 tkr, av detta hade 8 800 tkr utbetalats under perioden.
Dessa representerar val det strategiska arbete som sker inom RISE-gruppen fér att utveckla strukturen.

De storsta satsningarna utgdrs av samarbetsprojekt som syftar till att samla institutsstrukturen ytterligare. En gemensam
informationssokningstjanst har upphandlats. Samarbete inleds pa livsmedels- och férpackningsomradet for att finna
tilldmpningar fér nanocellulosa.

Genom ett antal strukturprojekt som beslutats i ar har RISE-gruppens nérvaro starkts saval i Lund och Linkdping som vid
KTH:s campus i Kista, bl.a. med malsattningen att utveckla kontakterna med larosatena.

Demonstratorer ar en viktig del av institutens erbjudande. Strukturmedel anvéands for att utveckla dessa, bl.a.
férprojektering av ASTA-Zero, demonstrator for aktiv trafiksakerhet.

Ett fjarde omrade ar internationalisering. | ar har annu inga projekt beslutats inom detta omrade. Projekten som
beslutades forra aret pagar fortfarande och instituten arbetar aktivt med internationalisering.

Strukturmedel, tkr 2012
Samarbetsprojekt 5750 Samarbetsprojekt
Internationellt 0 m |nternationellt
Struktur 7 500
Demonstratorer 6 000 Struktur

19 250 m Demonstratorer

Strategiska kompetensmedel redovisas i RISE Holdings balansrakning och ej i resultatrdkningen. Endast driftmedel och
finansiella intakter paverkar resultatrakningen pa intaktssidan. | dotterbolag/intresseforetag redovisas strategiska
kompetensmedel i bolagens resultatrakningar.
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RISE-gruppens omsattning har 6kat under perioden januari-mars jamfort med samma period féregaende ar.
Omsattningen uppgick till 670 (609) mkr, en 6kning med 10 %, och resultatet efter skatt uppgick till 5 (15) mkr.

Finansiell stillning RISE-gruppen

Bolagens likviditet &r god. Kassa och bank, samt kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 877 (618) mkr,

varav RISE Holding 124 (133) mkr.

Nyckeltal RISE-gruppen
Period januari — mars 2012 (2011)
= Soliditet 56 % (56 %)

= Avkastning pa eget kapital 1,3 % (4,2 %)

= Kassalikviditet 152 % (160 %)

Medarbetare RISE-gruppen

Antal arsanstallda ar 2 146 (2 024), varav 34 % (33 %) ar kvinnor.

RISE RISE
Januari-mars SP SP  SwWICT SwICT Swerea Swerea Innventia Innventia Holding Holding
Belopp i tkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Omsattning 296 762 266387 110088 108202 172498 142388 86 494 87583 4250 4000
Rorelseresultat 9 655 7649  -5889 2351 9 347 5101 -5928 2173 -929 -307
Resultat fore skatt 10782 8004 = -5459 2636 12 165 6770 -5716 2 060 -737 -187
Resultat efter skatt 7877 5899 -5328 1943 8950 4898 -6 060 1409 -737 -187
Likvida medel 335021 394504 66646 95360 169834 156043 182 291 177273 123703 132642
Eget kapital 541630 511726 70787 87899 318107 284303 99 567 113807 460206 460 660
Balansomslutning 919295 891920 243526 244724 626384 567069 263 164 267650 581520 590390
Soliditet % 59 57 29 36 51 50 38 43 79 78
Avkastning pa eget kapital % 0,4 2,3 neg 4,4 0,7 3,4 neg 2,5 0,0 neg
Rorelsemarginal % 3,3 2,9 neg 2,2 5,4 3,6 neg 2,5 neg neg
Tilldelade SK-medel 51247 47600 21044 20310 28 265 27 430 16 729 16 790
Anstéllda 1040 936 362 348 501 476 237 240 6 6
RISE
Research
Institutes of
Sweden
Holding
|
SP Swedish ICT .
Sverig(‘es Tejkni-ska Research Swerea Innventia
Forskningsinstitut
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Institutens verksamheter

SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB

SP ar ett teknikbrett forsknings- och teknologiinstitut, som &r indelat i nio tekniska enheter och sju dotterbolag.
Verksamheten stracker sig dver bygg-, brand- och fordonsteknik, livsmedel och energiférsérining, métteknik och
provning. SP &r heldgt av RISE Holding.

SP-koncernen har under forsta kvartalet haft en tillvaxt pa 12 %, vilket dverensstammer med budget foér perioden.
Tillvaxten har varit god bade inom moderbolaget och koncernens dotterbolag och den starka avslutningen pa 2011 har
fortsatt in i det nya aret.

Resultatet fore skatt for det forsta kvartalet uppgér till 10,8 mkr, vilket ar en forbattring med nastan 3 mkr jamfort
med 2011.

Rekryteringar gar i linje med koncernens tillvéxtstrategi och SP fortsatter sitt arbete med att rekrytera personal med
hdg kompetens och fortsatter att attrahera de basta forskarna.

SP-koncernen har under perioden etablerat sig i Danmark genom bolaget SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut A/S.
Verksamheten omfattar EMC, miljéteknik/elektronik och fysisk felanalys. Férvérvet initierades av Nokias nedléggning av
sin "Product creation site” i Kopenhamn. Initialt har atta medarbetare anstéllts. SP blir hyresgast till Aalborg
Universitet.

Ett nybyggt laboratorium f6r miljé/vibrationsprovning av elektronik invigdes under perioden. | samband med detta
avvecklas ett gammalt laboratorium i Jonkdping och all verksamhet inom omradet samlas i Boras.

SP anordnade den 20 februari en workshop inom Ocean Energy Centre. Dagen samlade 35 deltagare fran utvecklande
bolag inom vag- och tidvatten samt underleverantorer inom elsystem, kablar, kontaktdon samt férankring och
fértdjning.

Frukostmoten for kunder arrangeras i Goteborg inom omradet energieffektiva byggnader. Det tredje motet i januari med
temat energieffektiva klimatskal bestktes av ca 35 personer. Nasta mote i mars, med temat Solvarme/solel, ar
fullbokat (max 55 gaster).

| februari kom beskedet att det japanska byggministeriet MLIT (Ministry of Land, Infrastructure, Transport and
Tourism) har godként import av svenskt och norskt CE-markt konstruktionsvirke. Detta ar resultatet av en omfattande
samlad insats fran organisationerna SP, European Wood samt norsk Tretekniskt Institutt.

ProPraline ar ett EU-projekt som slutférdes under 2011. Projektet, som koordinerats av SIK och déar ocksa YKI deltog,
hade till syfte att utveckla chokladpraliner med battre kvalitet/hallbarhet. Detta &r en bransch som éarligen omsatter
400 miljarder kr i Europa. Projektet lyfts nu fram som ett av 15 modellprojekt f6r hur man vill att projekt ska drivas
inom det kommande ramprogrammet, Horizon 2020. Inom projektet utbildades ocksa Sveriges forsta "chokladdoktor’!

www.Ssp.se

Swedish ICT Research AB

Swedish ICT Research ar dgare till sex forskningsbolag. Gruppens roll &r att verka fér hallbar tillvéxt i Sverige genom
att bidra till 6kad konkurrenskraft och férnyelse i néringsliv och samhélle samt forbéttrad livskvalitet. Verksamheten
ska bedrivas inom strategiskt valda ICT-omraden. RISE Holding dger 60 % av Swedish ICT. Resterande del, 40 %,
ags av dgarféreningar inom naringslivet.

Storre delen av verksamheten inom Swedish ICT har utvecklats vél, férutom att dotterbolaget Imego har haft stora
problem under verksamhetsaret 2011 samt under forsta kvartalet 2012. Omsattningen totalt for Swedish ICT under
Q1 uppgick till 110 mkr med ett negativt resultat pa -5,5 mkr. Omsattningen tkade jamfért med féregaende ar med
1,9 mkr (2 %). Av det negativa resultatet hanfors 4 mkr till strukturkostnader pa Imego dar en av deras storsta kunder
gatt i konkurs. De Ovriga -1,5 mkr avser operativ férlust inom IRnova. Beroende pa de problem som uppstatt for Imego
har ett beslutat tagits om att fran och med 1 april dverféra verksamheten till Acreo. | samband med overféringen har
det &ven beslutats om en stérre personalneddragning.

IRnova har slutit avtal med extern finansiar och tillférs 20 mkr i eget kapital for att utveckla ny teknologi for IR-
detektorer inom omradet 3-5 mikrometer. Det negativa resultatet -1,6 mkr for Q1 kopplas till denna nyutveckling.
Omsattningsprognosen 2012 for hela Swedish ICT justeras ned med 16 mkr beroende pa omstruktureringen av Imego.
Forandringarna pa Imego uppskattas belasta resultatet 2012 med ytterligare strukturkostnader pa 11 mkr.

Antalet medarbetare &r 414 (genomsnittligt antal anstallda under perioden 362).

IRnova erholl i januari ett avtal pa 12 MSEK med ett kinesiskt foretag om utveckling av detektorer for klimatgasen SF6.
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Internet of Things-dagen ordnad av SICS i Electrum var en dundersuccé med 500 deltagare och en mycket livlig debatt.
Fokus pa just denna dag var konsumentdriven Internet of Things dar man ser att teknologi, metoder och applikationer i
denna sektor kommer att vara drivande &ven fér andra applikationer.

Projektet ELVIIS (Electric Vehicle Intelligent Infra Structure) presenterades efter 3 &rs arbete tillsammans med Ericsson,
Volvo Cars och Goteborg Energi. Pressreleaser och lansering i Goteborg samt lansering pa& MWC i Barcelona gav ett enormt
medialt intresse. Darutdver presenterades resultaten pa DI plus >200 webmedier som lastes (unika klick) av > 40 miljoner
besdkare inom 4 dagar. Slutligen valde Hans Vestberg (CEO Ericsson) att visa ELVIIS i sitt "keynote speak” vid MWC.

www.swedish-ict.se

Swerea AB
Swerea bestar av fem forskningsinstitut som skapar, forddlar, och férmedlar forskningsresultat inom material-,
process-, produkt- och produktionsteknik. RISE Holdings dgarandel ér 47,3 %.

Swerea fortsatter att vaxa I6nsamt. Omsattningen i Swerea-gruppen inklusive intressebolag uppgick under perioden
januari - mars till 172,8 mkr vilket &r en 6kning jamfért med motsvarande period foregaende ar med drygt 20 %.
Roérelseresultatet uppgick till 9,3 mkr (5,1) och resultatet efter finansiella poster blev 12,2 mkr (6,8).

Genomsnittligt antal anstallda vid periodens slut var 501 personer, en 6kning fran mars 2011 med 25 personer.

Swerea KIMAB och Swerea AB har flyttat verksamheten i Stockholm fran Drottning Kristinas vag, KTH Campus
Valhallavagen till Isafjordsgatan 28, KTH Campus Kista. Tilltrade skedde stegvis fran 1 februari till slutet av mars och
installation, aterstallning mm kommer att fortga aven under april-maj.

Swerea SWECASTSs verksamhet inom Enterprise Europe Network, dar ett kontor 6vertogs under 2011, har utvecklats
val under 2012.

Swerea SICOMP har under forsta kvartalet tecknat ett langsiktigt samarbetsavtal med RUAG Space AB avseende
forsknings- och utvecklingsarbete rérande kompositmaterial fér rymdtilldmpningar. Flera nya FoU-projekt har startat,
bland annat ett EU-projekt for utveckling av bransletankar i kompositmaterial fér rymdfarkoster, ett projekt rérande
tillverkningsteknik for atervinningsbara kompositer samt ett projekt som syftar till att utveckla en viktoptimerad
kompositkaross for elfordon.

Swerea IVF har lyckats val inom EU-forskningen och under forsta kvartalet har 6 av 17 ansdkningar godkants inom
direkttillverkning, energi och byggsektor, GreenCar, halogenfria material samt fogning, totalt ca 15 mkr.

Swerera MEFOS genomfér under varen 2012 ett storre projekt i LKABs experimentmasugn med japanska intressen.
Swerea MEFOS ska inom SPIRE, ett samarbete mellan industrisektorer i Europa, under perioden februari- juni 2012
ta fram en "strategic roadmap” for viktiga utvecklingsomraden och specifikt deltar Swerea MEFOS inom RIES
(Research Initiative for European Steel) for att formulera den europeiska stalindustrins "roadmap”.

www.swerea.se

Innventia AB

Innventias forsknings- och innovationsverksamhet inom pappersomradet strécker sig langs hela vardekedjan fran
massafiber och pappersutveckling till fardig férpackning. En viktig del av verksamheten &r arbetet med nya material
och biobrénslen. RISE Holdings dgarandel dr 29 %.

Innventia-koncernen redovisar intdkter pa 86,5 mkr for arets forsta tre manader, vilket ar ca 14 mkr lagre an
foregaende ar. Rorelseresultat ar -5,9 mkr, ca 8 mkr lagre an foregaende ar och resultatet efter finansiella

poster ar -5,7 mkr, vilket &r 7,8 mkr lagre &n forsta kvartalet 2011. Dotterbolaget PFI AS har en stark ordersituation
och Innventia UK Ltd presterar val, medan LignoBoost Demo AB utvecklas enligt plan.

Moderbolagets omstruktureringsprogram, som beslutades i december féregaende ar, har genomférts under forsta
kvartalet men far sin effekt forst senare under aret i takt med att dtgarderna implementeras. Inledningen pa aret har
varit svagare an forvantat, delvis pga omstruktureringsarbetet men ocksa pa grund av att klusterprogrammen har en
betydligt 1agre volym, men bedémningen for helaret ar fortfarande att na forvéntade mal.

Antalet genomsnittligt anstéllda i koncernen under perioden var 237. Periodens investeringar uppgar till 1,6 mkr.

Innventias nya klusterforskningsprogram for perioden 2012-14 startades i januari. Programmet bestar av 12 nya
kluster och ett som startade under 2010 och avslutas varen 2013. Nagra nya foretag har tillkommit och nagra har
slutat och totalt deltar 25 foretag, samma antal som under féregdende program. Beslut fran Energimyndigheten om
vara ansokningar for 6 kluster ar ytterligare férsenat till juni.
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Innventia har beviljats finansiering av Vinnova fér ett s.k. VinnVerifieringsprojekt inom mekanoaktiva
forpackningar/material.

Inom en av vara naringslivsgrupper, Normpack, har en Guide for sékra livsmedelsforpackningar utvecklats i samverkan
med Livsmedelsforetagen. Guiden har ront stor uppmarksamhet och finns sedan februari 2012 att tillga via
Livsmedelsverkets hemsida.

Innventia koordinerade 2 EU-ansdkningar i november 2011 dar den ena fick avslag och den andra star pa en
vantelista. Under forsta kvartalet har 2 nya EU-projekt dér vi deltar som partner startats upp. Det ena handlar om
barriarer baserade pa nanocellulosa, NanoBarrier, och kordineras av SINTEF i Norge. Innventia ar den storsta partnern
vid sidan av SINTEF sjélva. Den andra heter Trees4Future och &r inom "Capacities — Infrastructure” och koordineras
av INRA i Frankrike. Det har 29 partners men bara Innventia och Metla (Finland) i Norden. Innventias del handlar
mycket om métteknik och matmetoder pa ved runt Innventias SilviScan-instrument.

www.innventia.com

Omvadrldsanalys

Svensk ekonomi har fortsatt sin relativt goda utveckling under férsta kvartalet 2012 trots en betydande osékerhet om
arets fortsatta utveckling samt den finansiella oro som fortfarande rader i Europa. Vi ser fortfarande tecken pa en viss
avmattning bland féretagen inom vissa branscher, som kan paverka RISE-gruppens orderingang pa sikt.

RISE-gruppen utgor alltmer en viktig resurs for néaringslivet i Sverige vad avser innovationsndra spets- och
breddkompetenser. Foéretagens behov av att komplettera sina FoU-enheter med industriforskningsinstitutens unika
tjanster och innovationskompetens ar ékande inom institutens verksamhetsomraden.

Vi bedémer att naringslivets efterfragan pa institutens kompetenser och tjanster kommer tka framéover och att RISE-
gruppens omsattning som en konsekvens av det ocksa bér 6ka. Under inledningen av aret har RISE-gruppens arbete
med att férankra och synliggéra inspelet till den kommande forsknings- och innovationspropositionen intensifierats,
speciellt vad avser de resultat, effekter och goda exempel, som inspelet bygger pa, samt den malbild pa 4 miljarders
omsattning & 2016, som &r inspelets "clou”. Aven arbetet med regeringens kommande innovationsstrategi (snis) har
intensifierats under forsta kvartalet, och praglar tillsammans med propositionsdiskussionerna den forskningspolitiska
debatten i var narmaste omvarld.

Framtidsutsikter

Vi bedémer en nagot dédmpad men fortsatt positiv marknadsutveckling for samtliga institut under 2012, dar dock
instituten har en hojd beredskap for negativa férandringar i omvarlden. Den radande konjunkturen, i kombination med
institutens unika kompetenser och tjanster, gor att orderingang och fakturering forutses att fortsatt utvecklas positivt.
Det sker dock i en nagot langsammare takt an budget och nagot varierande mellan olika marknadsomraden. Det ar
fortfarande for tidigt att kunna bedéma konjunkturens konsekvenser for institutssektorn, men vi beddmer att den
radande osakerheten minskar mot slutet av aret. Den stora utmaningen kommer fortsatt att vara kompetens-
forsorjningen, pa bade kort och lite langre sikt.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISE-koncernens verksamhet ar exponerad for ett flertal risker. Affarsmassiga, finansiella och &vriga risker i koncernen
har beskrivits i RISE Holdings senaste arsredovisning. Bedémningen kvarstar som anges i avsnitten under Véasentliga
risker och osédkerhetsfaktorer.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

Omséttning och resultat januari - mars 2012
Under perioden var koncernens omsattning och resultat fortsatt goda. Nettoomsattningen tkade till 411 (376) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 4,7 (10,6) mkr, varav andelar fran intresseforetag 0,7 (2,2) mkr.

Likviditet och kassaflode
Koncernens likviditet ar god. Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 405 (623) mkr.
Det egna kapitalet uppgick till 784 (754) mkr och koncernens kassafléde uppgick till 83 (173) mkr.

Investeringar RISE-koncernen
Investeringar har under perioden januari - mars uppgatt till 26 (17) mkr. Darav utgdr materiella anlaggningstillgdngar
26 (17) mkr, finansiella anlaggningstillgangar O (0) mkr samt immateriella anlaggningstillgdngar O (0) mkr.

Medarbetare RISE-koncernen
Antal arsanstallda ar 1 408 (1 310) varav 32 % (32 %) kvinnor.

Flerarséversikt 2012-03 2011 2010 2009 ? 2008 2007 ¥
Nettoomsattning, mkr 411 1 554 1 456 628 343 336
Resultat efter fin. poster, mkr 5,3 54 76 16 20 15
Arets resultat, mkr 4,7 38 58 10 17 12
Eget kapital, mkr 786 782 743 642 185 168
Balansomslutning, mkr 1444 1370 1287 1165 367 370
Antal arsanstallda 1408 1379 1285 1235 306 317
Soliditet, % 56 57 58 55 50 45
Avkastning pa eget kapital, % 0,6 4.9 7.8 1,6 9,6 7,7
Kassalikviditet, % 156 171 229 161 106 105

U | flerarsoversikten ingar moderbolaget RISE Holding, SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB, Swedish ICT Research AB,
Swerea AB samt Innventia AB. De omstruktureringar som skett i koncernen sedan bildandet 2004 férsvarar jamférbarhet i
sifferunderlaget. Se nedanstaende anmaérkningar.

2 gp Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB ingar som dotterbolag fran 2 nov 2009.
3) Swedish ICT Research AB ingar fran 2007 som dotterbolag, tidigare var bolaget intressebolag.

Definitioner

Soliditet = justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital = nettoresultat i procent av justerat eget kapital

Kassalikviditet = omsattningstillgadngar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder
Roérelsemarginal = rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING MODERBOLAGET

Omséttning och resultat januari - mars 2011
Moderbolagets omséattning uppgick till 4,3 (4) mkr och resultatet efter skatt uppgick till -0,7 (-0,2) mkr.

Likviditet och kassaflode
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 124 (133) mkr. Det egna kapitalet uppgick
till 460 (461) mkr.

Investeringar
Inga investeringar har gjorts under perioden.

Medarbetare
Antal arsanstallda ar 6 (6) varav 50 % (50 %) kvinnor.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

SE

Jan-mars Jan-mars April 2011- Helar

Belopp i tkr 2012 2011 mars 2012 2011
Nettoomsattning 411 100 375824 1589 047 1553771
Ovriga rérelseintékter 2497 2764 8793 9 060
Rorelsens kostnader -410 759 -368 897 -1571092 -1529 230
Resultat fran andelar i intresseforetag 718 2220 6363 7 865
Rorelseresultat 3556 11911 33111 41 466
Finansiella poster - netto 1749 760 13 266 12 278
Inkomstskatt -2 836 -2 105 -16 247 -15516
Periodens resultat * 2469 10 567 30131 38 228
* Periodens resultat 6verrensstimmer med totalresultatet varfor ingen

separat rapport dver totalresultatet presenteras.

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 4662 9497 35621 40 455
Innehav utan bestammande inflytande -2193 1069 -5 490 -2227
Resultat per aktie, ridknat pa resultat till moderféretagets aktieigare under aret (uttryckt i kr per aktie)

Resultat per aktie, fére och efter utspadning (kronor) 283 577 2163 2456
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 16 470 16 470 16 470 16 470
KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 5786 2137 4601

Materiella tillgangar 288 367 249 981 276 266

Finansiella tillgangar 166 516 159 019 165 827

Summa anldggningstillgangar 460 669 411136 446 694

Omesattningstillgangar 983 828 1009 410 923 746

SUMMA TILLGANGAR 1444497 1420546 1370440

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare 744 205 708 411 739532

Innehav utan bestdmmande inflytande 40051 45541 42244

Summa eget kapital 784 256 753 952 781776

SKULDER

Langfristiga skulder 37122 35 664 34333

Kortfristiga skulder 623119 630931 554331

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1444 497 1420 546 1370440
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Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Innehav utan

Balanserad bestammande Summa
Belopp i tkr Aktiekapital vinst Summa inflytande eget kapital
IB per 1 januari 2011 1647 697 265 698 913 44 471 743 384
Periodens totalresultat 40 455 40 455 -2227 38 228
Ovrig justering 164 164 164
UB per 31 december
2011 1647 737 884 739532 42244 781776
Periodens totalresultat 4662 4 662 -2193 2469
Optioner 12 12 12
UB per 31 mars 2012 1647 742 558 744 206 40 051 784 256
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-mars Jan-mars Helar

Belopp i tkr 2012 2011 2011
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 6627 13 008 83 445
Forandring av rorelsekapital 102173 177 841 -1127
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 108800 190 849 82318
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25474  -17626 -89 566
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12 0
Arets kassaflode 83338 173223  -7248
Likvida medel vid periodens borjan 442 033 449281 449281
Likvida medel vid periodens slut 525371 622504 442033
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mars Jan-mars April 2011- Helar
Belopp i tkr 2012 2011 mars 2012 2011
Intakter 4250 4000 16 431 16 181
Rorelsens kostnader -5179 -4 307 -19 154 -18 282
Rorelseresultat -929 -307 -2723 -2101
Finansiella poster 192 120 2276 2197
Resultat efter finansiella poster -737 -187 -447 96
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -737 -187 -447 96

Periodens resultat 6verensstimmer med totalresultatet varfér ingen separat rapport 6ver totalresultatet presenteras.

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i tkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 102 113 116
Finansiella anlaggningstillgangar 457 454 457 567 457 482
Summa anlaggningstillgangar 457 556 457 680 457 598

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 543 69 1046
Kassa och bank 123703 132 641 8524
Summa omsattningstillgangar 124 246 132710 9570
SUMMA TILLGANGAR 581 802 590 390 467 168
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1752 1752 1752
Fritt eget kapital 458 454 458 908 459 191
Summa eget kapital 460 206 460 660 460 943

Avsattningar for pensioner och liknande

forpliktelser 14 154 49
Kortfristiga skulder 121582 129575 6176
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 581 802 590 390 467 168

Stéllda sdkerheter - - -
Ansvarsférbindelser - - -

Delérsrapport januari-mars 2012 sid 11 (14)



RISE Research Institutes of Sweden Holding AB | Org nr 556179-8520 RI

FORANDRINGAR | MODERFORETAGETS RAPPORT OVER EGET KAPITAL

Bundna Fritt eget
Belopp i tkr Aktiekapital reserver kapital Helar
IB per 1 januari 2011 1647 105 459 095 460 847
Periodens resultat 96 96
UB per 31 december 2011 1647 105 459 191 460 943
Periodens resultat -737 -737
UB per 31 mars 2012 1647 105 458 454 460 206
MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Jan-mars Jan-mars Helar
Belopp i tkr 2012 2011 2011
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -758 -174 -89
Forandring av rorelsekapital 115937 122228 -2 049
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 115179 122 054 -2138
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -124 -49
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Arets kassaflode 115179 121930 -2187
Likvida medel vid periodens bérjan 8524 10711 10711
Likvida medel vid periodens slut 123703 132641 8524

SE

Delarsrapport januari-mars 2012

sid 12 (14)



RISE Research Institutes of Sweden Holding AB | Org nr 556179-8520 RI

SE

NOTER

Redovisningsprinciper

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Fér en nédrmare beskrivning av koncernens tillampade
redovisningsprinciper hanvisas till senast lamnade arsredovisning. Inga forandringar av redovisningsprinciperna har skett
under perioden.

Not 1 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som styrelsen i RISE
Research Institutes of Sweden Holding AB. Dessa redovisas i sin helhet i tabellen nedan. De tva segmenten ar
koncernerna SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB respektive Swedish ICT Research AB.

2012 2011
Januari-mars RISE SP Sw ICT RISE RISE SP Sw ICT RISE
Belopp i tkr Holding koncernen Holding koncernen
Omséttning 4250 296 762 110088 411 100 4000 266 387 108 202 375 824
Rorelseresultat -929 9 655 -5 889 3556 -307 7 649 2351 11911
Resultat efter skatt -737 7877 -5328 4662 -187 5899 1943 10567
Likvida medel 123703 335021 66 646 525 370 132 641 394 504 95 360 622 504
Eget kapital 460 206 553 090 70789 784 256 590 390 511726 87 899 753 952
Balansomslutning 581520 919 295 243526 1444497 460 660 891920 244724 1420546
Soliditet % 79 60 29 54 128 57 36 53
Avkastning pa eget kapital % -0,2 1,4 neg 0,6 0,0 1,2 2,2 1,4
Rorelsemarginal % neg 3,3 neg 0,9 -7,7 2,9 2,2 3,2

Not 2 Transaktioner med néarstaende

Narstaendetransaktioner, kop och forsaljning inom koncernen mellan moderbolaget och dotterbolag/intresseféretag
forekommer inte. Transaktioner med strategiska kompetensmedel paverkar inte RISE Holdings resultatrakning och
behandlas darfor inte som narstdendetransaktion. Se text om Medel for investering i kompetens- och
strukturutveckling ovan.

Utdelningspolicy

Enligt bolagsordningen ar syftet med verksamheten varken att bereda vinst at aktiedgaren eller att ge utdelning till
aktieagaren.

Arsstimma

Arsstamman 2012 inklusive oppet stammoseminarium &ger rum den 24 april 2012 kl 11.00 pa Naringslivets Hus,
Storgatan 19 i Stockholm.
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Kommande ekonomisk information

Delarsrapport januari-juni 2012 15 augusti 2012
Delarsrapport januari-september 2012 25 oktober 2012
Bokslutskommuniké januari-december 2012 15 februari 2013
Granskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Undertecknande

Revisionsutskottet har pa styrelsens uppdrag vid sitt sammantrade den 24 april uppdragit till RISE Holdings verkstallande
direktor Peter Holmstedt att underteckna denna rapport.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 24 april 2012

Peter Holmstedt
Verkstéllande direktor

For ytterligare information:

Peter Holmstedt, verkstallande direktor Cecilia Driving, CFO

Tel: +46 (0)8-56 64 82 50 Tel: +46 (0)8-56 64 82 51
E-post: peter.holmstedt@ri.se E-post: cecilia.driving@ri.se
RISE Research Institutes of Sweden Holding AB WWW.ri.se

Box 3072, 103 61 Stockholm info@ri.se

Org. nr 556179-8520. Styrelsens sate &r Stockholm Tel: +46 (0)8-56 64 82 50

RISE Holding ar statens agarbolag for deldgande i svenska industriforskningsinstitut. Vi samarbetar med institutens évriga
agare fran industrisidan kring struktur- och agarfragor, i syfte att férnya och forstarka institutens roll i det svenska
innovationssystemet.

| dag ingar fyra institutskoncerner i RISE. Var vision ar svenska forskningsinstitut som tillsammans konkurrerar framgangsrikt
pa en global kunskapsmarknad och ar i varldsklass i hallbar utveckling och férnyelse av det svenska naringslivet.

Forskningsinstituten i RISE-gruppen har uppdraget att stérka det svenska naringslivets konkurrenskraft och bidra till
innovationer och hallbar tillvaxt i Sverige. Instituten ar vinstdrivande men inte vinstutdelande forsknings- och
innovationsverksamheter, med intakter som i huvudsak tas i konkurrens. Staten investerar genom RISE Holding i kompetens-
och strukturutveckling i RISE-gruppen genom strategiska kompetensmedel, sa kallade SK-medel och medel for
strukturutveckling. Las mer om finansieringssystemet pa www.ri.se
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