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RISE Research Institutes of Sweden Holding AB (RISE Holding) har av staten tilldelats uppgiften att tillsammans med
forskningsinstitutens dvriga agare starka, utveckla och fornya den svenska institutssektorn. Malet &r att skapa en
effektiv, flexibel och sammanhéllen struktur bestdende av farre, stérre och internationellt konkurrenskraftiga
forskningsinstitut med mycket god férankring i naringslivet och forstaelse fér dess behov. Industriforskningsinstituten
verkar i granslandet mellan och i samverkan med hégskolans forskning och naringslivets utveckling. De bedriver
behovsmotiverad FoU och innovation med malet att skapa nytta och héllbar tillvaxt i naringsliv och samhélle.

RISE Holding mottar arligen fran staten medel for strategisk kompetensutveckling vilka ska fordelas till samtliga bolag
i RISE-gruppen, dvs. SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut, Swedish ICT Research, Swerea och Innventia. Medlen

fordelas utifran samma foérdelningsvillkor oavsett dgarandel. Darfor omfattar deldrsrapporten dels information avseende
den legala koncernen, RISE-koncernen, dels samtliga institut, RISE-gruppen. For definitioner och detaljer om agandet

se sid 2.

RISE-koncernen

Tredje kvartalet 2011
Omséttningen uppgick till 308 (285) mkr
Rorelseresultatet uppgick till -10,0 (-1,4) mkr
Resultat efter skatt uppgick till -7,0 (-2,2) mkr

Januari — september 2011
Omsattningen 6kade till 1 085 (1 011) mkr
Rorelseresultatet uppgick till 15,2 (25,7) mkr
Resultat efter skatt uppgick till 17,2 (19,1) mkr

RISE-gruppen

Tredje kvartalet 2011
Omsattningen uppgick till 484 (445) mkr
Rorelseresultatet uppgick till -12,0 (-4,4) mkr
Resultat efter skatt uppgick till -6,8 (3,3) mkr
SK-medel uppgick till 125 (112) mkr

Januari — september 2011
Omsattningen dkade till 1 717 (1 635) mkr
Rérelseresultatet uppgick till 25,4 (32,7) mkr
Resultat efter skatt uppgick till 29,4 (24,3) mkr
SK-medel uppgick till 344 (336) mkr

Om inte annat framgar avser kommentarer och beloppsuppgifter perioden juli - september 2011 samt januari - september 2011. Foregaende ars

jamfdrelsesiffror inom parentes.

VD:s kommentar till utvecklingen under perioden

Tillvaxten i RISE-gruppen fortsatter och under tredje kvartalet dkade
omsattningen med 9 % eller till 484 (445) mkr jamfért med
foregaende ar.

Tredje kvartalet ar normalt ett sdsongsmassigt svagt kvartal fér RISE-
gruppen, vilket vi kan se i rorelseresultatet -12,0 (-4,4) mkr. For perioden
januari till september &r rorelseresultatet positivt 25,4 (32,7) mkr eller
en rorelsemarginal om 1,5 % (2 %). Resultatférsamringen beror i forsta
hand pé en god tillvaxt med sdsongsnormal negativ rérelsemarginal under
tredje kvartalet. For heldret beddmer vi att omséattningstillvaxten hamnar
pa 5-7 % och rorelsemarginalen pa 1-3 %.

Det oroliga laget pa marknaden har annu inte bérjat synas i order-
bockerna men kan avldsas hos kunderna i en dkad tvekan infor att ingé

langre dverenskommelser. Var beredskap for att moéta férandringar i

Peter Holmstedt, VD RISE Holding

omvérlden har dkat.
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Tva for RISE-gruppen viktiga aktiviteter som pagar inom Regeringskansliet har intensifierats under hésten: dels arbetet
med den kommande nationella innovationsstrategin, dels arbetet med den kommande forsknings- och
innovationspropositionen. Bade strategin och propositionens innehall var i fokus for en rad evenemang och debatter
under arets politikervecka i Almedalen, dar aven RISE ordnade ett valbesokt heldagsprogram kring utmaningarna och
mojligheterna fér Sveriges forsknings- och innovationssystem.

For oss handlade Almedalen 2011 i férsta hand om att visa upp vad RISE-gruppen astadkommer for sina kunder.
Institutssektorns forskning, utveckling och innovationer bidrar till att skapa hallbar nytta och starkt konkurrenskraft i
bade naringsliv och samhalle. De resultat som instituten presterar leder till effekter som konkurrenskraft, tillvaxt och
valfard. Sverige behover darfor en starkare och storre institutssektor — &t oss satsa pa det!

Sverige behover ocksa en béattre balans i forskningssystemet, det vill séga mellan den nyfikenhetsstyrda
grundforskningen och den behovsorienterade mer tillampade forskningen. Institutssektorns fulla fokus finns pa den
behovsorienterade forskningen dér innovationsexcellens, effekter och nytta &r de viktiga ledorden.

Statens investeringar i RISE-gruppen genom medel fér kompetens- och strukturutveckling ar helt avgérande for att
industriforskningsinstituten ska kunna bygga strategisk kompetens inom for néringslivet och samhallet viktiga framtids-
omraden och dérmed attrahera fler kunder. Att statens satsning leder ratt, illustreras av att naringslivsintakterna i RISE-
gruppen har okat relativt den totala omséattningen under perioden och numera utgér 59 % (56 %) av intakterna.

Peter Holmstedt
Verkstéllande direktér, RISE Holding

Vasentliga hdndelser under perioden

e Birgitta Sundblad tilltradde som VD pa Innventia den 1 juli. www.innventia.com

e RISE-gruppen deltog i politikerveckan i Almedalen. www.ri.se

e Ny pilotanlaggning byggs for utveckling av fluidb&dddprocesser pd Swerea. www.swerea.se

e  Pether Wallin har utsett till VD for AstaZero — ny testbana for trafiksékerhet. www.astazero.com

Vasentliga hdandelser efter periodens slut

e RISE deltog vid utbildningsutskottets utfragning om forskning och innovation. www.ri.se/node/620

Definition av koncernen och gruppen

RISE-koncernen RISE Holding var den 30 september 2011 majoritetsiagare i dotterbolagen SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB (100 %) och Swedish ICT Research AB (60 %) samt delédgare i intressebolagen Swerea AB
(47,3 %) och Innventia AB (29 %).

RISE-gruppen presenterar bolagen till 100 % oavsett &dgarandel, dvs. RISE Holding, SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB, Swedish ICT Research AB, Swerea AB och Innventia AB, och ska inte fdrvaxlas med den
information som finns i deldrsrapporten i Gvrigt. Syftet ar att visa RISE-gruppens resultat och stéllning i sin helhet.

Medel for investering i kompetens- och strukturutveckling

Syftet med de strategiska kompetensmedlen till industriforskningsinstituten inom RISE-gruppen &r att instituts
gruppen ska bygga upp strategisk kompetens och vara en attraktiv samarbetspartner till naringslivet i forsknings- och
innovationsverksamhet. Genom att mdta naringslivets nuvarande och framtida behov och utmaningar ska instituten
aktivt bidra till att starka det svenska naringslivets internationella konkurrenskraft och arbeta for en hallbar utveckling i
naringsliv och samhalle. Syftet med stodet till strukturutveckling ar att stimulera till fortsatt strukturering i
institutssektorn saval organisatoriskt som i verksamheten och darigenom uppna okad effektivitet.

Medel for strategisk kompetensutveckling omfattar samtliga bolag i RISE-gruppen, dvs. SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut, Swedish ICT Research, Swerea och Innventia, och utgér ifran samma férdelningsvillkor oavsett
agarandel. Fordelningen gors med definierade kriterier utgdende fran institutens operativa omsattning. Det ar
respektive instituts styrelse som ansvarar for prioritering och anvandning av kompetensmedel pa basis av institutens
strategier. Stod till struktursatsningar beslutas for varje enskilt projekt av RISE Holdings styrelse.
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Det statliga stod som RISE Holding erhallit for helaret 2011 ar 468 (468) mkr. Styrelsen i RISE Holding har beslutat
fordela 430 (423) mkr for strategisk kompetensutveckling (SK-medel) och 22 (30) mkr for strukturutveckling
(strukturmedel) och 16 (15) mkr som driftmedel till moderbolaget RISE Holding.

Under forsta halvaret 2011 anvandes en del strukturmedel till att genomfora projekt som syftar till att starka
institutssektorn pa olika s&tt. Bland annat har projekt beslutats som omfattar flera av RISE-instituten, t ex inom
omradet Bioraffinaderier (Innventia och SP), forprojektering av demonstratorn AstaZero (SP) samt stod till etablering
pa nya orter (SP i Lund och Swerea i Linkoping).

Under tredje kvartalet 2011 har ytterligare beslut tagits avseende strukturmedel om 4,2 mkr f&r att starka
institutssektorn pa olika satt. Bland annat har projekt beslutats som omfattar flera av RISE-instituten, s.k.
samarbetsprojekt: Smarta nat och visualisering av energianvédndning i kontorslokaler (Swedish ICT och SP), Kolfiber av
lignin (Swerea och Innventia). En demonstrator Supersonic Spray (Swerea) har fatt stod samt ett antal
internationaliseringsprojekt i Kina (Swerea och SP) och Indien (Swerea respektive Swedish ICT). Hittills i ar har

21,4 mkr fordelats i strukturmedel.

Strategiska kompetensmedel redovisas i RISE Holdings balansrakning och ej i resultatrakningen. Endast driftmedel
och finansiella intakter paverkar resultatrakningen pa intaktssidan. | dotterbolag/intresseféretag redovisas strategiska
kompetensmedel i bolagens resultatrékningar.

RISE-gruppen

Omsittning och resultat RISE-gruppen

RISE-gruppens omsattning och resultat har dkat under perioden januari-september jamfért med samma period
foregéende &r. Omséattningen uppgick till 1 717 (1 635) mkr, en 6kning med 5 %, och resultatet efter skatt uppgick
till 29,4 (24,3) mkr.

Finansiell stillning RISE-gruppen

Bolagens likviditet ar god. Kassa och bank, samt kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 795 (842) mkr,
varav RISE Holding 122 (131) mkr. RISE Holdings goda kassa beror pd att SK-medel for fjarde kvartalet &nnu inte
utbetalats till instituten. Det egna kapitalet uppgick till 1 426 (1 312) mkr, varav RISE Holdings egna kapital uppgick
till 461 (461) mkr.

Nyckeltal RISE-gruppen

Period jan — sep 2011 (2010)
= Soliditet 59 % (57 %)
= Avkastning pa eget kapital 2,7 % (1,9 %)
= Kassalikviditet 148 % (60 %)

Medarbetare RISE-gruppen
Antal arsanstallda ar 2 024 (2 008), varav 34 % (34 %) ar kvinnor.

Juli- september SP SP Sw ICT SwICT Swerea Swerea Innventia Innventia HoI:iI:: HoI:iIrS\:
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Omsattning 214668 196 868 89 499 84275 122583 112263 54 565 47920 3170 4 050
varav SK-medel 52838 47 595 25210 20310 31475 27 425 15835 16 783

Rorelseresultat -2752 1471 -4 949 -1331 390 -2041 -4 033 -2521 -606 52
Resultat fore skatt -1869 733 -4 600 -1243 2445 -1010 -3197 -2329 410 52
Resultat efter skatt -1377 540 -3389 -916 1808 -744 -2 305 -1716 366 52
Likvida medel 324010 324703 59538 86620 159559 180110 130234 137695 122041 130706
Eget kapital 521930 476610 82842 83469 294257 265159 113933 95516 460969 460 789
Balansomslutning 884796 820050 232573 223607 576043 540411 207 064 214402 579690 588698
Soliditet % 59 58 36 37 51 49 55 45 80 78
Avkastning pa eget kapital % neg 0,2 neg neg 1,2 neg neg neg 0 0
Rérelsemarginal % neg 0,7 neg neg 0,3 neg neg neg neg 1,3
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RISE RISE
Januari - september SP SP Sw ICT SwICT Swerea Swerea Innventia Innventia Holding Holding
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Omsattning 764952 702487 307617 297584 420427 404053 211616 218 205 12 170 12 250

varav SK-medel
Rorelseresultat
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
Likvida medel

Eget kapital

Balansomslutning

149413 142785 63 930 60930 84 825 82275 45 905 50 348

18 401 23441 -6 588 -890 14 069 11676 457 -1465 -963 -52
21849 22373 -3 381 -717 19 340 14173 2176 -1135 166 68
16 103 16 489 -2492 -528 14 260 10 446 1402 -1950 122 68

324010 324703 59538 86620 159559 180110 130234 137695 122041 130706
521930 476610 82842 83469 294257 265159 113933 95516 460969 460789
884796 820050 232573 223607 576043 540411 207 064 214402 579690 588698

Soliditet % 59 58 36 37 51 49 55 45 80 78
Avkastning pa eget kapital % 4,1 6,9 neg neg 9,7 7,9 2,5 neg 0 0
Rorelsemarginal % 2,4 3,3 neg neg 3,3 2,9 0,2 neg neg 1,3
RISE
Research
Institutes of
Sweden
Holding
SP Swedish ICT .
Sveriges Tekniska Swerea Innventia
Research

Forskningsinstitut

RISE-gemensamma projekt

RI
SE

PROJECTS

EU/SME

VINNOVA har beviljat 13,5 mkr till ett tredrsprojekt som syftar till att dka sma och medelstora
foretags medverkan i EU-projekt. | projektet, som under det forsta aret koordineras av SP,
deltar samtliga institut i RISE-gruppen, SP, Swerea, Swedish ICT Research och Innventia.
WWW.TI1.S€

Informationsforsorjning

RISE Holding har tilldelat Innventia 0,6 mkr for 6kat samarbete inom informations-
forsorjningsomradet. Deltagare &r Innventia, Swerea, SP och Swedish ICT Research.
Arbetet pagér under 2011.
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Institutens verksamheter

SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB

SP ar ett teknikbrett forsknings- och teknologiinstitut, som &ar indelat i atta tekniska enheter och sex dotterbolag.
Verksamheten stracker sig dver bygg-, brand- och fordonsteknik, livsmedel och energiférsérining, métteknik och
provning. SP &r heldgt av RISE Holding.

Den 1 juli évertog SP den operativa driften av industriféreningen Tunga fordon (arbetsfordon) med kansli i Vaxjo. |
samband med &vertagandet har SP anstéllt en verksamhetschef med ansvar for driften av féreningen. Darmed &r SP
etablerat pa Linnéuniversitetets campus inom omradena Glas, Trd och Fordon.

SP leder en nationellt och internationellt mycket uppméarksammad experimentell undersokning av tagbrénder i tunnlar.
Andra deltagare ar bl a Malardalens hogskola, Lunds Tekniska hogskola och FOI. Hela tagvagnar far brinna i en
nedlagd jarnvagstunnel utanfor Arvika. Resultaten ger unik information om brandforlopp i tdg och kan bl a anvéndas
till sékrare tunnlar och tag. Experimenten genomférdes under september och innefattade ocksa ett seminarium med
175 deltagare.

Need4B ér ett av flera nya EU-projekt som har beviljats. Projektets syfte ar att utveckla lagenergihus/nollenergihus
med en kostnad som inte dverstiger 10-20 % av kostnaden for ett traditionellt hus. | projektet kommer olika typer av
demonstrationshus att byggas pa ett antal platser i Europa. Ett av dessa, ett enfamiljshus, kommer att byggas pa SPs
omrade i Boras. Ett annat exempel pa projekt som beviljats &r Potential och policies for energieffektivisering i svenska
byggnader byggda fore 1945 (inom Energimyndighetens program Spara och bevara).

Ett stdrre projekt om glas i barande konstruktioner har beviljats inom det europeiska programmet WoodWisdom Net.
Vinnova finansierar den svenska delen av projektet. Koordinator ar det Tekniska Universitetet i Wien och Glafo
koordinerar den svenska delen av projektet.

Exempel pa internationella konferenser som SP arrangerar:

e Vid arets CIB W18 Timber Structures konferens i Alghero, Sardinien, presenterade SP fyra bidrag. Denna
konferens kommer nasta ar att anordnas av SP i Vaxjo.

e  SPs nya kompetensplattform, Fuel Storage Safety, har genomfort en lyckad konferens i London om séker
etanollagring. Planering for en liknande konferens i USA, Kansas City, i november pagar. Syftet ar att skapa
ett stdrre projekt med internationella aktdrer for att ta fram riktlinjer for séker etanolhantering.

= SPsenhet for matteknik arrangerar for tredje gangen en internationell Workshop for matning av
matarvattenflodes temperatur och varmeeffekt, med fokus pa karnkraftsindustrin. Konferensen genomfors i
Paris och foljer tidigare framgangsrika arrangemang i Washington och Japan.

e SIK har fatt uppdraget att 2015 arrangera det storsta sensorikarrangemanget i varlden med
forskningsinriktning. Symposiet halls vart fjarde ar. | ar hélls det i Toronto och 2015 kommer SIK och
Goteborg att stad som vard

www.Ssp.se
Swedish ICT Research AB

Swedish ICT Research &r dgarbolag till sex forskningsinstitut inon mations- och kommunikationsteknik.
Verksamheterna tacker bade hard- och mji ndel &r 60 %.

Efterfragan pa Swedish ICTs tjanster har under det gangna aret varit mycket stor. Omsé&ttningen har 6kat med 3,5 %
fér hela gruppen. Framst ar det SICS och Viktoria som fortsatter att vaxa kraftigt medan Imego, Acreo och Interactive
Institute har tappat bade i jamforelse med budget och foregaende ar. Framst beror detta pa att stora projekt forsenats
nagot och paborjats forst under senvaren och hasten. Resultatet for hela gruppen ligger i niva med budget, dar SICS
och Viktoria har dvertraffat forvantningarna medan Imego har tappat.

Den positiva marknadsutvecklingen beror framfor allt pa de satsningar som gjorts pa Fordons- & Transport ICT och
System and Software Engineering (produktionsteknik fér programvaruutveckling) som vackt stort naringslivsintresse.
SICS har tagit beslut om att etablera en ny verksamhet i Vasteras och diskussioner pagér om nyetablering i Goteborg,
Lund och Indien. Under Q3 har Acreo startat projektet SiC Power Center — Kraftelektronik med en totalbudget pa

42 mkr pa 4 ar fran Vinnova, STEM och naringslivet, vilket kommer igdng under Q4. Projektet har tyvarr fatt en sen
start vilket klart paverkat Acreos omsattning negativt under 2011, se ovan.

Internationellt har ett tkat intresse for Swedish ICTs kompetens noterats. Den internationella orderingangen okar
framst pa Acreo och Imego dér 20 respektive 29 % av omsattningen kommer fran internationella bolag.

EU-projekten fortsatter att 6ka bade i antal och omséattning. Per aktiv forskare ar Swedish ICT tvaa i Sverige efter
Chalmers och tar idag totalt hem lika mycket EU-projekt som FOI och Volvo Technology. Kvartal 1-3 var
EU-finansieringen 50 mkr. Med 25 % egen finansiering ger detta en omséattning totalt i dessa projekt om 63 mkr.
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Orderingangen ar fortfarande bra men Swedish ICT upplever ett dkat motstand pa marknaden att inga langre
overenskommelser och uppfattar det som ett tecken pa att finanskrisen nu drabbar den reella ekonomin.

www.swedish-ict.se

Swerea AB
Swerea bestar av fem forskningsinstitut som skapar, foradlar, och férmediar forskningsresultat inom material-, process,
produkt- och produktionsteknik. RISE Holdings dgarandel &r 47,3 %.

Swerea fortsatter att véxa. Omsattningen i Swerea-gruppen inklusive intressebolag tkade med 4 % och antalet
anstallda 6kade till 492 personer. Rorelseresultatet var 6ver plan och uppgick till 14,1 mkr. En fortsatt god
orderingang har noterats under 2011.

Speciellt gladjande var Swerea KIMABs arrangerande av Eurocorr 2011, en konferens inom korrosionsforskning som
samlade 900 deltagare fran 56 lander.

Exempel pa samverkan och internationalisering under 2011:

e  Ett samverkansprojekt med Innventia har startats avseende utveckling av biobaserade lattviktsmaterial, i
férsta hand ligninbaserade kolfibrer kombinerade med biobaserade plaster i kompositmaterial l&mpliga fér
strukturella applikationer.

e Swerea IVF har paborjat ett fordjupat samarbete med Chalmers inom omradet MCR, Metal Cutting Research,
med fokus pad sammansatta material. Gemensamma ansokningar tas fram bade for nationella projekt och EU-
projekt.

e Swerea MEFOS har fattat beslut om investering i en fluidiserande badd. Malet ar att tillsammans med Lulea
Tekniska Universitet, LTU, och Energitekniskt Centrum i Pited, ETC, skapa ett internationellt erkant
kompetensnatverk, Flubet for tillampningar inom processmetallurgi, energiteknik och milj, eller
kombinationer mellan dessa. Byggandet av anlaggningen utgbr starten pa ett forskningssamarbete mellan
Swerea MEFQOS, Boliden och LTU.

o  En sérskild satsning har gjorts mot Norge; dels inom kompositsidan dar Swerea SICOMP genom ett samarbete
med Nasjonalt senter for kompositkompetense lagt en grund fér framtida satsningar och dels inom textilsidan
déar Swerea IVF samverkar inom produktionsteknik med Tekniskt Institut. Swerea IVF har dessutom blivit norsk
industris part for textilprovning genom att man registrerats som officiell representant fér Oko-Tex certifiering.

www.swerea.se

Innventia AB
Innventias forsknings- och innovationsverksamhet inom pappersomradet strécker sig langs hela vardekedjan fran
massafiber och pappersutveckling till fardig férpackning. En viktig del av verksamheten &r arbetet med nya material

och biobrénslen. RISE Holdings dgarandel ar 29 %.

Birgitta Sundblad tilltradde den 1 juli som VD efter Gunnar Svedberg som gick i pension vid samma tidpunkt.

Innventiakoncernen redovisar intakter pa ca 242 MSEK for arets forsta nio manader, vilket ar i niva med foregaende ar.
Rorelseresultat ar 0,5 MSEK, vilket ar ca 2 MSEK battre an féregaende ar och resultatet efter finansiella poster ar 2,2
MSEK, vilket ar drygt 3 MSEK battre an 2010. Dotterbolaget PFI AS har en stark ordersituation och presterar val
resultatmassigt, medan LignoBoost Demo AB och Innventia UK Ltd utvecklas svagare.

Efter ett intensivt inférséljningsarbete av det kommande Klusterforskningsprogrammet 2012-2014 mot Innventias
partners, har responsen fran de enskilda foretagen nu kommit. En nu accentuerad trend bland kundforetagen ar
svarigheten att ga med i avtal som stracker sig 6ver langre tid. Nagra foretag faller ifran helt pga av hart pressad ekonomi.
Dock har intresset kring forskningsomradena varit stort och majoriteten valjer att ligga kvar med samma langsiktiga
investering i Innventias forskningsverksamhet. Pagaende klusterforskningsprogram avslutas nu och avrapporterades bland
annat vid Innventia Research Seminar som hdlls i september.

Under det ganga kvartalet har Innventias barridrlaboratorium utbkats med ett nytt avancerat analysinstrument for
matning av migration genom livsmedelsférpackningar. Att kunna minska matsvinnet och garantera rena livsmedel
genom skyddande och sakra férpackningar ar en global angelagenhet. Innventia arrangerade, tillsammans med
Wallenberg Wood Science Centre, en dterkommande internationell konferens. Denna gang kring mojligheter att utvinna
nya produkter ur skogsravara. 140 unga forskare och etablerade experter fran hela varlden deltog. Ett tva-arigt SIDA-
projekt har startats tillsammans med IVL med syfte att stédrka banden mellan de svenska och indiska pappers- och
massaindustrierna, framst vad géller miljéteknik.

www.innventia.com
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Omvarldsanalys

Svensk ekonomi och néaringsliv har fortsatt sin relativt goda utveckling under perioden (Q3) trots den finansiella oro som
rader i Sverige och internationellt, men vi ser nu tecken pa en viss avmattning bland féretagen som kan paverka RISE-
gruppens orderingdng pa sikt.

RISE-gruppen utgor fortfarande en viktig resurs for naringslivet i Sverige vad avser innovationsnéra spets- och
breddkompetenser. Féretagens behov av att komplettera sina FoU-enheter med industriforskningsinstitutens unika tjanster
innovationskompetenser ar fortsatt stor inom institutens verksamhetsomraden.

Den EU-finansierade forskningen ar en viktig del i RISE-institutens verksamhet. Darfor f6ljer RISE-gruppen med stort
intresse den konsultation som nu pagar infor framtagningen av EU:s nasta program for forskning, utveckling och
innovation, Horizon 2020.

RISE Holding har fatt i uppdrag att lamna underlag till nasta forskningsproposition, som férvantas presenteras hosten 2012.
Underlaget ska lamnas till sdval Narings- som Utbildningsdepartementen i november 2011. RISE-institutens verksamhet
paverkas i vésentlig utstrackning av den forskningspolitiska propositionens forslag och fokus for RISE Holdings arbete ar
darfor att under Q4 fardigstélla inspelet till propositionen for dren 2013-2016.

Framtidsutsikter

Vi bedémer en nagot dampad men fortsatt positiv marknadsutveckling for samtliga institut men med en okad
beredskap for negativa forandringar i omvéarlden. Den radande konjunkturen, i kombination med institutens unika
kompetenser och tjanster, gor att orderingang och fakturering forutses att fortsatt utvecklas positivt. Det sker dock i
en nagot langsammare takt an de planer som ligger. Det ar fortfarande for tidigt att kunna bedéma konjunkturens
konsekvenser for institutssektorn. Den stora utmaningen kommer fortsatt att vara kompetensforsorjningen, pa bade
kort och lite langre sikt.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISE-koncernens verksamhet ar exponerad for ett flertal risker. Affarsmassiga, finansiella och &vriga risker i koncernen
har beskrivits i RISE Holdings senaste arsredovisning. Bedémningen kvarstar som anges i avsnitten under Véisentliga
risker och osédkerhetsfaktorer.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

Omsiéttning och resultat juli - september 2011
Nettoomsattningen uppgick till 308 (285) mkr. Resultat efter skatt uppgick till -7,0 (-2,2) mkr, varav andelar fran
intresseforetag uppgick till -1,7 (-1,6) mkr.

Omeséttning och resultat januari - september 2011
Under perioden var koncernens omsattning och resultat fortsatt goda. Nettoomsattningen tkade till 1 085 (1 011)
mkr. Resultat efter skatt uppgick till 17,2 (19,1) mkr, varav andelar fran intresseféretag 4,3 (3,2) mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likviditet ar mycket god. Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 506
(527) mkr. Det egna kapitalet uppgick till 761 (704) mkr och koncernens kassaflode uppgick till -192 (-198) mkr.
Balanserade SK-medel i moderbolaget om 109 mkr paverkar tillfalligt balansomslutning och kassaflode.

Investeringar RISE-koncernen
Investeringar har under perioden januari — september uppgétt till 53 (41) mkr. Darav utgdér materiella anlaggnings-
tillgdngar 53 (37) mkr, finansiella anlaggningstillgangar O (0) mkr samt immateriella anlaggningstillgangar O (3) mkr.

Medarbetare RISE-koncernen
Antal arsanstallda ar 1 355 (1 276) varav 32 % (33 %) kvinnor.

Flerarséversikt 2011-09 2010 2009 ? 2008 2007 2006V
Nettoomsattning, Mkr 1084 1456 628 343 336 212
Resultat efter fin. poster, Mkr 23 76 16 20 15 8
Arets resultat, Mkr 17 58 10 17 12 2
Eget kapital, Mkr 761 699 642 185 168 143
Balansomslutning, Mkr 1393 1287 1165 367 370 302
Antal arsanstallda 1 355 1285 1235 306 317 212
Soliditet, % 55 54 55 50 45 47
Avkastning pa eget kapital, % 3,0 8,0 1,6 9,6 7,7 1,5
Kassalikviditet, % 161 229 161 106 105 122

U | flerarsoversikten ingar moderbolaget RISE Holding, SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB, Swedish ICT Research AB,
Swerea AB samt Innventia AB. De omstruktureringar som skett i koncernen sedan bildandet 2004 férsvarar jamférbarhet i
sifferunderlaget. Se nedanstaende anméarkningar.

2 sp Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB ingar som dotterbolag fran 2 nov 2009.
3) Swedish ICT Research AB ingar fran 2007 som dotterbolag, tidigare var bolaget intressebolag.
4 Swerea AB ingar som dotterbolag januari — september 2006, darefter som intressebolag.

Definitioner

Soliditet = justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital = nettoresultat i procent av justerat eget kapital

Kassalikviditet = omsattningstillgadngar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder
Rorelsemarginal = rérelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING MODERBOLAGET

Omsittning och resultat juli - september 2011
Moderbolagets omsattning uppgick till 3,2 (4,1) mkr och resultatet efter skatt uppgick till 0,4 (0,1) mkr.

Omséttning och resultat januari - september 2011
Moderbolagets omsattning uppgick till 12,2 (12,3) mkr och resultatet efter skatt uppgick till 0,1 (0,1) mkr.

Likviditet och kassaflode

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 122 (130) mkr. Det egna kapitalet uppgick
till 461 (461) mkr. Balanserade SK-medel i moderbolaget om 109 mkr péverkar tillfalligt balansomslutning och
kassaflode.

Investeringar
Inga investeringar har gjorts under perioden.

Medarbetare
Antal arsanstallda ar 6 (5) varav 50 % (60 %) kvinnor.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2010- Helar
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 sep 2011 2010
Nettoomsattning 308 166 284782 1084569 1011321 1529663 1456415
Ovriga rérelseintékter 590 2 489 7332 7575 8554 8797
Rorelsens kostnader -317 064 -287079 -1081051 -996 397 -1483916 -1399 262
Resultat fran andelar i intresseféretag -1739 -1560 4341 3233 12 253 11145
Rorelseresultat -10 047 -1368 15191 25732 66 554 77 095
Finansiella poster - netto 2248 -650 7784 -775 7 307 -1252
Inkomstskatt 814 -193 -5 746 -5 884 -17 798 -17 936
Periodens resultat * -6 985 -2211 17 229 19 073 56 063 57 907
* Periodens resultat 6verensstimmer med totalresultatet
varfor ingen separat rapport 6ver totalresultatet
presenteras.
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -5263 -2542 18 028 18 680 55920 56 572
Innehav utan bestammande inflytande -1722 331 -799 393 143 1335

Resultat per aktie, ridknat pa resultat till moderféretagets aktieigare under aret (uttryckt i kr per aktie)
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kronor) -320 -154 1095 1134 3395 3435
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 16 470 16 470 16 470 16 470 16 470 16 470

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tkr 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 3338 0 1719
Materiella tillgangar 258929 247 029 246 706
Finansiella tillgangar 160 928 150922 156 834
Summa anlaggningstillgangar 423 195 397 951 405 259
Omesattningstillgangar 969 671 916 996 882 072
SUMMA TILLGANGAR 1392 866 1314947 1287331
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 717 105 661 031 698 913
Innehav utan bestammande inflytande 43671 42 744 44 472
Summa eget kapital 760 776 703 775 743 385
SKULDER

Langfristiga skulder 38 006 40981 34136
Kortfristiga skulder 594 084 570191 509 810
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1392 866 1314947 1287331
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Ovrigt Innehav utan
tillskjutet Balanserad bestammande Summa eget
Belopp i tkr Aktiekapital kapital vinst Summa inflytande kapital
IB per 1 januari 2010 1647 0 640695 642342 43 137 685 479
Arets resultat 56 571 56 571 1335 57 906
UB per 31 december 2010 1647 0 697 265 698913 44 471 743 384
Periodens totalresultat 18 028 18 028 -799 17 229
Ovrig justering 164 164 164
UB per 30 september 2011 1647 0 715457 717 105 43 671 760 776
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Juli-sep  Juli-sep  Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 2010
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av
rérelsekapital -6 928 5889 28801 33349 102942
Forandring av rorelsekapital -172969 105 495 80429 143608 13439
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -179896 111384 109230 176957 116381
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 525 -8930 -52923 -31166 -48427
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -229006 0 12 12
Arets kassaflode -192421 -126 552 56307 145803 67 965
Likvida medel vid periodens borjan 698009 653672 449281 381317 381316
Likvida medel vid periodens slut 505588 527120 505588 527120 449281
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Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2010- Helar
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 sep 2011 2010
Intakter 3170 4050 12170 12 250 15920 16 000
Rorelsens kostnader -3776 -3998 -13133 -12 302 -17 170 -16 339
Rorelseresultat -606 52 -963 -52 -1250 -339
Finansiella poster 1016 0 1129 120 1474 465
Resultat efter finansiella poster 410 52 166 68 224 126
Skatt pa arets resultat -44 0 -44 0 -44 0
Periodens resultat 366 52 122 68 224 126
Periodens resultat 6verensstimmer med totalresultatet varfor ingen separat rapport 6ver totalresultatet presenteras.
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
Belopp i tkr 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 130 240 130
Finansiella anlaggningstillgangar 457 510 457 623 457 595
Summa anléiggningstillgangar 457 640 457 863 457 725
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 9 130 274
Kassa och bank 122 041 130 705 10711
Summa omsattningstillgangar 122 050 130 835 10 985
SUMMA TILLGANGAR 579 690 588 698 468 709
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 1752 1752 1752
Fritt eget kapital 459 217 459 037 459 095
Summa eget kapital 460 969 460 789 460 847
Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser 84 224 189
Kortfristiga skulder 118 637 127 685 7673
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 579 690 588 698 468 709
Stéllda sdkerheter - - -
Ansvarsférbindelser - - -
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Bundna Fritt eget Summa eget

Belopp i tkr Aktiekapital reserver kapital kapital
IB per 1 januari 2010 1647 105 458 969 460 721
Arets resultat 126 126
UB per 31 december 2010 1647 105 459 095 460 847
Periodens resultat 122 122
UB per 30 september 2011 1647 105 459 217 460 969
MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Juli-sep  Juli-sep  Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 2010
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 335 184 29 334 17
Forandring av rorelsekapital -131936 -116152 111350 119773 15
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -131601 -115968 111379 120107 32
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -116 -49 -109 -28
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -
Arets kassaflode -131601 -116084 111330 119998 4
Likvida medel vid periodens borjan 253642 246789 10711 10707 10707
Likvida medel vid periodens slut 122041 130705 122041 130705 10711

SE
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NOTER

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. For en narmare beskrivning av koncernens
tillampade redovisningsprinciper hanvisas till senast lamnade arsredovisning. Inga forandringar av redovisningsprinciperna
har skett under perioden.

Not 1 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som styrelsen i RISE
Research Institutes of Sweden Holding AB. RISE Holding har fyra operativa segment varav tva ar dotterforetag och tva ar
intresseféretag. Dessa redovisas i sin helhet i tabellen nedan. De fyra segmenten ar koncernerna SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB, Swedish ICT Research AB, Swerea AB och Innventia AB.

Juli - september SP SP Sw ICT SwICT Swerea Swerea Innventia Innventia
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Omsattning 214668 196 868 89 499 84275 122583 112263 54 565 47920
varav SK-medel 52 838 47 595 25210 20310 31475 27 425 15 835 16 783
Rorelseresultat -2752 1471 -4 949 -1331 390 -2041 -4 033 -2521
Resultat fore skatt -1 869 733 -4 600 -1243 2445 -1010 -3197 -2329
Resultat efter skatt -1377 540 -3389 -916 1808 -744 -2305 -1716
Likvida medel 324010 324703 59 538 86620 159559 180110 130234 137695
Eget kapital 521930 476610 82 842 83469 294257 265159 113933 95516
Balansomslutning 884796 820050 232573 223607 576043 540411 207064 214402
Soliditet % 59 58 36 37 51 49 55 45
Avkastning pa eget kapital % neg 0,2 neg neg 1,2 neg neg neg
Rorelsemarginal % neg 0,7 neg neg 0,3 neg neg neg
Januari - september SP SP Sw ICT SwICT  Swerea Swerea Innventia Innventia
Belopp i tkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Omsattning 764952 702487 307617 297584 420427 404053 211616 218205
varav SK-medel 149413 142785 63 930 60 930 84 825 82275 45 905 50348
Rorelseresultat 18 401 23441 -6 588 -890 14 069 11676 457 -1465
Resultat fore skatt 21849 22373 -3381 -717 19 340 14173 2176 -1135
Resultat efter skatt 16 103 16 489 -2492 -528 14 260 10 446 1402 -1950
Likvida medel 324010 324703 59 538 86620 159559 180110 130234 137695
Eget kapital 521930 476610 82 842 83469 294257 265159 113933 95516
Balansomslutning 884796 820050 232573 223607 576043 540411 207064 214402
Soliditet % 59 58 36 37 51 49 55 45
Avkastning pa eget kapital % 4,1 6,9 neg neg 9,7 7,9 2,5 neg
Rorelsemarginal % 2,4 3,3 neg neg 3,3 2,9 0,2 neg

Not 2 Transaktioner med ndrstaende

Narstaendetransaktioner, kdp och forsaljning inom koncernen mellan moderbolaget och dotterbolag/intresseféretag
forekommer inte. Transaktioner med strategiska kompetensmedel paverkar inte RISE Holdings resultatrakning och
behandlas darfor inte som narstaendetransaktion. Se text om Medel for investering i kompetens- och
strukturutveckling ovan.

Delarsrapport for perioden januari- september 2011 sid 13 (14)



RISE Research Institutes of Sweden Holding AB | Org nr 556179-8520 RI

Utdelningspolicy

SE

Enligt bolagsordningen &r syftet med verksamheten varken att bereda vinst at aktieidgaren eller att ge utdelning till

aktiedgaren.

Kommande ekonomisk information

Bokslutskommuniké januari — december 2011 publiceras den 15 februari 2012.

Granskning

Denna delarsrapport har varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 28 oktober 2011

Yngve Stade
Styrelseordférande

Lars Erik Fredriksson
Styrelseledamot

Thomas Johannesson
Styrelseledamot

Marie Westrin
Styrelseledamot

For ytterligare information:

Peter Holmstedt, verkstallande direktor
Tel: +46 (0)8-56 64 82 50

E-post: peter.holmstedt@ri.se

RISE Research Institutes of Sweden Holding AB
Box 3072, 103 61 Stockholm
Org. nr 556179-8520. Styrelsens sate ar Stockholm

Peter Holmstedt
Verkstéllande direktor

Anna Hultin Stigenberg
Styrelseledamot

Pia Sandvik Wiklund
Styrelseledamot

Cecilia Driving, CFO
Tel: +46 (0)8-56 64 82 51
E-post: cecilia.driving@ri.se

WWw.ri.se
info@ri.se
Tel: +46 (0)8-56 64 82 50

RISE Holding ar statens agarbolag fér deldgande i svenska industriforskningsinstitut. Vi samarbetar med institutens 6vriga
agare fran industrisidan kring struktur- och agarfragor, i syfte att fornya och forstarka institutens roll i det svenska

innovationssystemet.

| dag ingar fyra institutskoncerner i RISE. Var vision ar svenska forskningsinstitut som tillsammans konkurrerar framgangsrikt
pa en global kunskapsmarknad och ar i varldsklass i hallbar utveckling och férnyelse av det svenska naringslivet.

Forskningsinstituten i RISE-gruppen har uppdraget att starka det svenska naringslivets konkurrenskraft och bidra till
innovationer och hallbar tillvaxt i Sverige. Instituten ar vinstdrivande men inte vinstutdelande forsknings- och
innovationsverksamheter, med intakter som i huvudsak tas i konkurrens. Staten investerar genom RISE Holding i kompetens-
och strukturutveckling i RISE-gruppen genom strategiska kompetensmedel, sa kallade SK-medel och medel fér

strukturutveckling. Las mer om finansieringssystemet pa www.ri.se
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Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for RISE Research Institutes of Sweden
Holding AB for perioden 1 januari till 30 september 2011. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2011

PricewaterhouseCoopers

Olof Enerback
Auktoriserad revisor
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